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香港是否需要徵收資產增值稅引起社會熱議。資料圖片

文 :陳志華

香港多年來吸引了眾多國際投資者，有豐厚的存款，曾經引以為傲地以股票市場、簡單低稅制自居。
香港的稅法概念，(1) 香港是域內概念，即是在岸交稅，離岸不需要交稅。但全世界很多地方不再有
域內概念，即是環球徵稅概念。(2) 香港一直以來沒有資產增值稅，近幾十年來，唯一接近資產增值
稅的是遺產稅，後來時任財政司司長唐英年宣布廢除。由於香港是域內概念，一直以來收不了很多遺
產稅，因為很容易避開遺產稅，是一種沒有效率的稅種。只要簡單成立信託，又或轉移到外國便可避
開。但是現在討論引入資產增值稅及是否恢復遺產稅，又是值得考慮的地方。

現時經濟差，一潭死水時，財政司司長陳茂波早前在回應市民對財赤憂慮時候透露：以徵收資產增值
稅作為增加政府收入，確是政府正研究的方案之一。你看看，美國聯儲局局長發言極之審慎，避免市
場胡亂猜測。比方說暫停加息，要如何去宣布，用什麼字去包裝，「不是隨便說話，吹吓水」，因為
市場會看重你有份量的講話並信以為真。市場上會預先沽貨獲利，總好過實施資產增值稅時候才放，
故此這樣輕輕一句說話，可能會做成市場恐慌性拋售，進一步推倒股市和樓市。直至昨天(17日)陳司
長再向傳媒表示，本港目前或短期都不具備條件開徵資產增值稅。

事實上，過往討論香港稅制時候，因為公司內部有很多資產增值部分是免稅，所以有爭拗，這是「利
潤性質」 (revenue nature)，還是「資產性質」 (capital nature)。如果是來自經營，你當然要去交
稅。如果是投資資本的，即是從某投資項目所賺取的，這就是免稅屬「資產增值」( capital gain)。
如果日後要徵收資產增值稅的話，「資產性質」和「資產增值」是不重要的。因為你如何分類，如果
被分為利得稅 (profit tax) 還是「資產增值稅」(capital gain tax) ，只不過是計法不同。

值得大家注意的是，如果要實施資產增值稅的話，個人或公司都要繳交。到時所謂「資產」不單是房
地產，還有股票、古董、汽車、轉售業務等等。全世界計劃「資產增值稅」有不同的計法，亦相當複
雜，因為你要維持持有資產，一定要有成本，很多時計算「資產增值稅」時要扣回成本。如果真的實
施，香港便不能自稱是「簡單低稅制」。

另外資產增值稅的計算方法都很複雜，樓市就比較簡單，只需知道持有多長時間，賺或蝕多少差價，
所以容易徵收。但同時要考慮通脹的因素，十年前的購買力不能與今天比較，這樣情況下如果計算徵
收資產增值稅，值得研究。

除此之外，有一些投資本身不容易計算，例如買股票又要如何計算呢？第一年蝕錢，當然不用付。第
二年我賺錢，又可能明年買一隻股票，年底賣出，又要徵收投資者資產增值稅。然而，到最後可能是
沒有盈虧，因為股票是很波動，不時上上落落。但是你又要分享我所賺的，此做法是打擊投資者，如
何計算也是不公平、輸硬！最後他們只會轉到外國投資。

筆者可以好肯定的說，此舉是等於剝削了投資者。如果投資者遇上虧損時，政府又會否作出補貼呢？

資產增值稅又對什麼人影響最大呢？答案是愈有錢的，影響愈大。如果香港所徵收的稅項，與歐美沒
有差別，這樣他們很自然就會離開香港了。除了樓宇買賣要交稅外，香港的金融命脈就是股票市場，
如果實施資產增值稅的話，當你在股市賺錢，你便要交稅了。如果大集團要分拆上市，屆時子公司上
市會形成「資產增值」，但這是未套現的帳面數，在會計上又會被紀錄為利潤或有幾多市值？又有多
少人會未賺落袋就要交稅給政府？換言之，相信將來大規模的分拆活動會減少，影響港股市值增長。

資產增值稅是有好處和壞處，並不是沒有好處，但不是現在經濟差的時候才說，應該是市況好旺的時
候才做，即是實施BSD、DSD、SSD時間推出就好了。

作者為香港證券及期貨專業總會會長
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